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Algoritmus A26 — uméla inteligence ve vasem portfoliu

Systematicka alokace mezi akciovym indexem a hotovosti

A26 je rozhodovaci postup, ktery v pravidelnych intervalech stanovi, jakou ¢ast portfolia drzet v akciovém
indexu a jakou v pevné Urocenych slozkach. Nepredpovida trh. Odpovida na otazku: kolik napéti systém
nese, kolik tlumi¢l mu zbyva a jaka vaha tomu poméru odpovida.

Jaké vyhody ma novy systém

Odstranéni lidského faktoru. Uméla inteligence nepodléha emocim, neni zavisla na svém zdravotnim
stavu ani na mezilidskych vztazich, netrpi psychologickymi ,,biasy* ani kognitivnimu klamy. Nezna unavu,
prepracovanost ani podrazdénost.

Zpracovani nevidaného objemu informaci. Uméla inteligence dokaze precist béhem minut stovky
webovskych stranek a béhem srovnatelného casu je dokaze vyhodnotit. Lidsky analytik by nebyl néceho
takového schopen. Krom toho jde o zasadni zménu oproti naSemu plivodnimu algoritmu, ktery pracoval
s minimalistickym rozsahem informaci. To je dulezité predevsim pro v soucasné dobé aktualni hrozbu
geopolitickych rizik.

Zpracovani nekvantitativnich informaci. Nase predchozi algoritmy trpély velkou nevyhodou: byly
zalozeny na cisté Ciselném typu informaci. Svétem vsak hybou i jiné typy informaci nez jen Cisla. Zazili jsme
to v nedavnych letech: obavy z valek a z inflace, nebo naopak radostna oéekavani uspéchl novych
technologii. Toto vse je dulezité a pritom donedavna analyticky tézko uchopitelné. Novy algoritmus umi

s uvedenymi jevy pracovat.

Zpracovani kvantitativnich informaci. Na klasicky typ algoritmu — pocitacovy program, ktery bézi
deterministicky a ktery neni zalozen na Al — jsme nezanevreli. Pouzivame vsak novy systém, ktery jako
vstupy bere mnohem vétsi rozsah 0dajl. Tento systém ma rovnocenny hlas se svymi ,,kolegy* zalozenymi
na Al

Jak je postaven

Diverzifikace rozhodovacich jednotek. Nespoléhime na jeden model Al. Uméla inteligence se mize
mylit. Vicero umélych inteligenci od raznych poskytovatelli se nikdy nebude mylit shodnym zpusobem, coz
umozni odfiltrovat ,,halucinace* a podobné chyby.

Diverzifikace protokold. Nestaci zadat jednoduchy prompt typu ,,doporuc¢ mi optimalni vahu akeii*.
Nase protokoly jsou rozsahlé dokumenty. Zabyvaji se napriklad tim, do jaké miry soucasna situace
pripomina kritické historické momenty, napriklad rok 1976, 1987, 2000 nebo 2022. Dalsi se zabyvaji
zevrubnou analyzou makroekonomickych a financnich dat, eventudlné téz analyzou geopolitickych rizik.

Nejprve pFiprava dat, potom usudek. Béh zacina sbérem triceti Sesti makroekonomickych a trznich
rad ze statistickych zdroju, k tomu reserse k aktualnimu stavu indexu. Vznikne datovy soubor, se kterym
pak pracuje analyza.
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Kazdy adaj nese znacku pivodu. Zméreno, odvozeno, nebo predpoklad. Zavér, ktery stoji na
predpokladu, to ma napsané u sebe. Zni to jako formalita a neni: vétsina chyb v investiénim rozhodovani
nevznika Spatnym vypoctem, ale tim, Ze se odhad nékde po cesté proméni v pevny predpoklad.

Rozpory se vyhodnocuji. Rozchazeji-li se zdroje, jdou do souboru obé hodnoty i s pojmenovanym
rozporem. Tento rozpor se vyhodnoti — neni ignorovan.

Vice metod, které na sebe nevidi. Nad tymz souborem bézi nejméné tri nezavislé protokoly (jejich
pocet muze byt postupné rozsifen). Prvni sestavuje tenzor napéti a tlumicl napri¢ dvanacti podsystémy —
od ménové politiky pres Uvérovy kanal a energetiku po trh prace. Druhy porovnava dnesek s dvanacti
historickymi epizodami a zarazuje jej k typu rezimu. Kazdy vyda vlastni vahu a vlastni pasmo. Treti hodnoti
psychologii trhu: euforie nebo panika?

Jinymi slovy, pracuje pro nas tym analytikl, kteri se nikdy neunavi, ktefi pracuji nadlidsky rychle a ktefi
ovladaji nékolik pracovnich metod.

Co je vysledkem

Vysledkem je vahu akciového indexu a vdha pevné drocenych nastroji. Dale pasmo, ve kterém je ta vaha
obhajitelna. Zebiik pfedem stanovenych Grovni, pFi jejichz dosazeni se dokupuje. Seznam ukazatel(, jejichz
prekroceni znamena zménu — véetné dvou, které tezi vyvraceji, nikoli potvrzuji. A konecné zapis, ktery jde
do dalSiho béhu jako podklad ke kalibraci. Postup rozhodovani je peclivé dokumentovan. Systém neni erna
skrinka, veskera rozhodnuti jsou podporena dokumenty. Tyto dokumenty slouzi jako podklad pro investicni
vybor, eventualné pozdéji jako podklad pro regulatora.

Co A26 neni

Neni to predpovéd’ a neni to obchodni systém s vysokou frekvenci. Bézi v dennim rytmu a jeho vystupem je
vaha, nikoli primo obchodni signal.

Rozhodnuti ziistava na ¢lovéku. A26 usporada podklad a zaznamend uvahu tak, aby ji Slo zpétné precist a
posoudit. To posledni je jeho hlavni prinos: po nékolika bézich Ize Fict, které Gsudky byly spravné a pro¢ —
coz je u rozhodovani podle dojmu ze zpravy vyloucené.

Tento material ma informativni povahu. Neni nabidkou, doporucenim ani investicnim poradenstvim a neslouZi jako podklad k investicnimu rozhodnuti.
Algorithmic SICAV a.s. je fondem kvalifikovanych investord. Investice do fondu je spojena s rizikem; hodnota investice miiZe klesat i stoupat a
ndvratnost vioZenych prostiedkii neni zaruéena. Uplné informace jsou uvedeny ve statutu fondu.



