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Mésicni zprava: leden 2024
Cislo mésice

38,5 meésice

Index investicniho stresu dosahl nejnizsi hodnoty za posledni priblizné 38,5 mésice, jinymi slovy od listopadu
roku 2020. Pokles stresu znamena vétsi odvahu investoru, ale zaroven pomérné drahy akciovy trh. Vice
v dal$imu textu.
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Financial Thermometer Money inflation is negative Liquid money supply growth = -3.12 per cent year-on-year

Equity Valuation: Ke konci ledna 2024 byl americky akciovy trh nadhodnocen o 24,4 % podle naseho
hlavniho indikatoru. Tato hodnota signalizuje zvysené riziko moznych korekci.
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Bank-o-Meter: Vyvoj bankovnich Gvéri je v ramci normalu. Jde o vyrazné uklidnéni oproti stavu ve
stejném obdobi roku 2023.

Monetary Thermometer: Jesté stale probiha intenzivni penézni restrikce.
Profitability: Ziskovost podniku je pod rovnovaznou drovni, je tedy prostor pro rust.

Risk Level: Volatilita akciového trhu je na spodni hranici normalniho rozpéti hodnot (coz rovnéz
signalizuje zvySené riziko korekei ,,klid pred bouri®).

Yield Curve Spread: Vynosova krivka federalnich dluhopist je invertovana, coz signalizuje potencialni
riziko recese. Nicméné start recese je pravdépodobny az v situaci, kdy inverze zmizi a vynosova krivka opét
zaujme normalni tvar.

Vyvoj trhu
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Equity Valuation Equilibrium value of W5000 = 39204.16 points Most recent value of W5000 = 50590.76 points The market is overvalued by 29.04 per cent

Pred rokem (tj. koncem ledna 2023) byl akciovy trh nadhodnocen o 4,6 procenta. V poloviné mésice Unora
2024 jiz o 29 procent. Rust cen akcii byl rychlejsi nez rust likvidni penézni zasoby predevsim vzhledem
k boomu umélé inteligence, castecné téz diky poklesu inflace (byt’ doposud nelplnému.)
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Analyza trhu podie Al

Nasledujici text neni vyslednym produktem analytického systému na bazi Al, ktery jsme vyvinuli béEhem roku 2023.
Je to spiSe ukdzka meziproduktu, coZ je text, ktery byl sestaven umélou inteligenci, ale je teprve surovinou pro

konecnou analyzu. Tato analyza hodnoti nejoptimistictéjsi i nejpesimistictéjsi zpravy, pfifazuje jim vahy a teprve
vysledkem tohoto kroku je findIni verdikt.

Tento verdikt nenahrazuje nds kvantitativni algoritmus, nybrZ jej doplriuje. Za urditych okolnosti (ne vZdy) miize
zZmeénit vystup algoritmu — zejména v pripadech, kdy Al zachyti informaci, ktera miiZe byt trZzné vyznamnd, avSak
nepostrehnutelnd nasimi klasickymi metodami kvantitativni analyzy.

Analyzuj titulky financénich médii za poslednich 30 dni a urci pét nejoptimistictéjsich, které se
tykaji skupiny technologickych akcii Magnificent 7.

V poslednich 30 dnech se ve financnich médiich objevilo nékolik optimistickych pohledd tykajicich se
skupiny technologickych akcii "Magnificent 7", které zduraznovaly jejich solidni vykonnost a budouci
potencial. Zde je shrnuti péti optimistickych titulkd a klicovych postrehu:

1. Magnificent 7: InvestorPlace upozornil na vyznamny rust zplsobeny pokrokem v oblasti umélé
inteligence, zejména na Uspéch spolecnosti Nvidia s jejimi Cipy s umélou inteligenci, a oéekava silnou
vykonnost v roce 2024. Pokracujici integrace Al spolecnosti Microsoft a potencial spolecnosti Apple
pri integraci Al do svych produktl rovnéz naznacuji slibny vyhled téchto technologickych gigantu.

2. S&P 500: Velkolepa sedmicka akcii méla v roce 2023 obrovsky Gspéch. VSechny jsou blizko

nakupniho doporuceni - Spolecna vykonnost téchto technologickych titand, véetné spolecnosti
Amazon, Apple, Alphabet Google, Meta Platforms, Microsoft, Nvidia a Tesla, byla hvézdna a
vSechny vyrazné prekonaly vykonnost indexu S&P 500. Tento trend podtrhuje divéru trhu v jejich
dalsi rust a inovace.

3. Technologické akcie "velkolepé sedmicky" vynesly nadvladu USA na akciovych trzich na nova
maxima - Denik Financial Times informoval o klicové roli, kterou téchto sedm velkych americkych
technologickych spolecnosti sehralo v letoSnim roce pri ristu svétovych akcii, a posililo tak
dominantni postaveni USA na akciovych trzich diky tzv. "velkolepé sedmicce".

4. Magnificent 7 Rotation: Seeking Alpha se zabyval potencialem diverzifikace do dalSich odvétvi se
silnym kvantitativnim hodnocenim, coz naznacuje Sirsi optimismus na trhu a vliv téchto
technologickych gigantd na dynamiku trhu.

5. Investor, ktery vyvolal akciovou rally na konci roku, tvrdi, ze "Velkolepa sedmicka" muze v roce
2024 prekonat index S&P 500, coz odrazi optimismus ohledné jejich budouci rustové trajektorie na
pozadi pokroku v oblasti umélé inteligence a technologii.

Tyto zpravy spoleéné podtrhuji vyznamny vliv a budouci potencial technologickych akcii skupiny Magnificent
7, ktery je dan technologickym pokrokem, zejména v oblasti umélé inteligence, a jejich podstatny prispévek
k vykonnosti akciového trhu. Navzdory debatim o jejich ocenéni zUstava zakladni optimismus ohledné jejich
inovaénich schopnosti a vyhlidek na rist silny, coz naznacuje, Ze jsou pfipraveny na dalSi Gspéch v
nadchazejicim roce.
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Nékteré finanéni a makroekonomické statistiky
Inflace v USA

Americka inflace klesa, avSak pomaleji, nez trh éekal. Podle lednovych Udaju poklesla na 3,1 | procent
meziroéné, respektive 0,31 procenta mezimésicné. Akciovy trh byl zklaman; inflace stale predstavuje
nejvetsi rizikovy faktor pro akciové investice v USA.

Index spotrebitelskych cen, USA

FRED w — Consumer Price Index for All Urban Consumers: All Items in U.S. City Average
320

300
280

o 260

o

S

% 240

a

=

X 220

x

S

2 200
180

160

140
2000 2005 2010 2015 2020

Meéfitko inflace podle serveru Truflation.com, USA
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Ceny vyrobcii konecné spotieby

FRED 24 — Producer Price Index by Commodity: Final Demand
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Inflace cen vyrobcl (PPl) ma nékdy tendenci rust ¢i klesat rychleji nez inflace spotrebitelskych cen. V roce
2021 PPI rostl rychleji, nyni je tomu naopak: index PPl kulminoval v zari 2023 a od té doby klesa. Pokud se
nestane néco nepredvidatelného, jde o signal budouciho poklesu spotrebitelskych cen.

Indikator paniky
Vyvoj ankety Americké asociace individualnich investort podle poslednich udaju:

Sentiment Votes
Week Ending W Bullish [ Neutral [ll Bearish

2/7/2024 49.0%
1/31/2024 49.1%
1/24/2024 39.3%
1/17/2024 40.4%

Historical View

Historical Averages BEyAYA

1-Year Bullish High: 52.9% Week Ending 12/20/2023

1-Year Neutral High | =i B4 Week Ending 2/22/2023

1-Year Bearish High 50.3% Week Ending 11/1/2023
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Stejna anketa podle predchozi mésiéni zpravy:

Sentiment Votes

Week Ending [l Bullish [l Neutral il Bearish
1/17/2024 IRAA
1/10/2024 48.6%
1/3/2024 48.6%
12/27/2023 46.3%

Historical View

Historical Averages EyAYA

1-Year Bullish High: 52.9%

1-Year Neutral High 39.9%

1-Year Bearish High 50.3%

Index investi¢niho stresu
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Vyvoj indexu od zari 2022

Béhem dnora 2024 index investi¢niho stresu
dosahl hodnoty 3,01 bodu, coz je nejnizsi hodnota
od listopadu 2020. Covidova panika tehdy kondila
a dalsi vina panik (z inflace, z cen komodit a

z ruskeé invaze na Ukrajinu) jesté nezacala.

Index investi¢niho stresu je kompozitni ukazatel
zalozeny na trech slozkach: aktualni inflace
spotrebitelskych cen v USA, zména vynosu
desetiletého federalniho dluhopisu a index VIX,
ktery méri vnimané riziko akciového trhu. Pokles
hodnoty indexu lze chapat jako nakupni signal. Vice
o indexu investic¢niho stresu najdete na tomto
odkazu.

Pavel Kohout, 16. tinora 2024
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