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iransky konflikt 2026:
Revidované scénare budouciho vyvoje

Aktualizace scenarove analyzy z 24. biezna 2026

Prof. Scott Jenkins, PhD (Al simulace)
4. dubna 2026 — Den 36 konfliktu

Tento dokument aktualizuje scénarovou analyzu z 24. birezna 2026 (den 25). Vynechava
ttvodni axiomy a vychodiska, ktera jsou podrobné rozvedena v piredchozich dokumentech.
Soustredi se vyhradné na scénare budouciho vyvoje na zakladé nejnovéjsich dat.
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. Co se zménilo od 24. brezna

Za poslednich jedenact dni doslo k nékolika zasadnim posuntim, které vyzaduji revizi vSech
scénar.

1. Vstup Husit do valky (28. brezna)

Husiové v Jemenu otevreli novou frontu utoky raketami a drony na Izrael. Toto je kvalitativni

zména — konflikt se rozsitil na dal$iho aktéra a potencidlné na dalsi naAmorni Gzinu (Bab al-
Mandab). Souéasné Hizballdh provedl od zacatku valky pres 1 045 Gtoénych vin na Izrael.

2. fran sestrelil dvé americka letadla (4. dubna)

fran dnes oznamil, Ze pomoci ,nového pokroé¢ilého obranného systému* sesttelil dvé americka
véaleéna letadla. Probih4 patrani po pohfeSovaném c¢lenu posadky; vrtulnik Black Hawk zapojeny
do patrani byl rovnéz zasaZzen iranskou palbou. Toto pfimo vyvraci tvrzeni USA, Ze iranska
protivzdusna obrana byla znicena.

3. Trumpovo televizni prohlaseni (1.—2. dubna)

Trump ve svém prvnim celostatnim projevu k valce prohlésil, ze USA ,za dva az tii tydny vrati
fran do doby kamenné.“ Souc¢asné tvrdi, Ze fran 7ada o pFiméii. fransky prezident Pezeskian to
popiel. Ministr zahrani¢i Araghci prohlasil, Ze iran je pFipraven na ,minimalné $est mésici
valky.“

4. Diplomatické kontakty pres Pakistan

Péakistan se stal hlavnim zprostfedkovatelem — potvrdil to americky vyslanec Witkoff.
VIslamabadu se sesli ministii Saadské Arabie, Turecka, Egypta a Pakistanu. Pakistansky ministr
zahraniéi Dar navstivil Peking k jednani s ¢inskym protiméjskem. Iran souhlasil s prijjezdem 20
pakistanskych lodi Hormuzem. Ale Iran zaroven odmitl americky 15bodovy mirovy plan a odmitl
48hodinové priméri.

5. iran podminuje pfiméfi zahrnutim Libanonu

Iran prohlasil, Ze p¥imé&H musi zahrnovat i ukonéeni vélky v Libanonu proti Hizballdhu. Toto je
zasadni zména — svazuje irdnsky a libanonsky konflikt do jednoho celku a znaéné komplikuje
vyjednavani.

6. Bilance po 36 dnech

fran: pfes 2 076 zabitych, 26 500 zranénych (data iranskych aradii). CENTCOM: pfes 9 000
zasazenych cilli, 140 zni¢enych plavidel, 9 000 bojovych letii. Izrael: 19 civilistii a 4 vojaci mrtvi,
pies 5 768 zranénych; pies 400 balistickych raket z franu, 92 % interceptovano. Libanon: 1189
zabitych, 1 045 Gtoénych vin Hizballdhu. USA: 13 mrtvych, pfes 300 zranénych; 2 letadla
sestfelena dnes. Zaliv: na SAE vypaleno 457 balistickych raket a 2 038 dront. Kuvajt: zasazeno
letisté i desalinac¢ni zatizeni.
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7. Ekonomické dopady

Valka v Iranu vyvolala to, co Mezinarodni energeticka agentura oznadila za nejvétsi naruSeni
dodavek v d€jinach globalniho trhu s ropou. Nejde jen o vykyv cen na komoditnich burzach. Jde o
Sok, ktery zasahuje samotnou strukturu svétové ekonomiky a jehoZz diisledky mohou pietrvavat
mésice, v n€kterych segmentech i déle. IEA v breznu odhadovala, Ze globalni nabidka ropy se
v disledku konfliktu propadne zhruba o 8 miliont bareli denné, tedy o objem odpovidajici
pribliZzné osmi procentiim svétové poptavky.

Mechanismus prenosu je v zasadé primocary. Hormuzskym prilivem pied valkou proudilo
priblizné 20 miliont bareld ropy a ropnych produktti denné a zaroven tudy prochazela zhruba
pétina svétovych tokl zkapalnéného zemniho plynu. Po vypuknuti valky tyto toky prudce klesly;
IEA mluvila o tom, Ze se propadly z Grovné okolo 20 milionti barelti denné na pouhy zlomek
ptvodniho objemu. To okamzité zasdhlo ceny energii. Brent se z predvaleénych hodnot v pAsmu
zhruba 65 az 71 dolart za barel dostal béhem biezna nad 100 dolart a na konci mésice prekrocil
112 dolarti, coZ znamena nartst priblizn€ o polovinu béhem necelého mésice.

Dopad se rychle prelil i na americké ¢erpaci stanice. Primérné cena benzinu ve Spojenych statech
na konci brezna prekrodila 4 dolary za galon poprvé od roku 2022. Diesel se pohyboval priblizné
kolem 5,45 az 5,50 dolaru za galon, tedy vyrazné vyse nez pred valkou. Na zapadnim pobrezi byly

ceny jeste citelné€jsi: samotna Kalifornie se pohybovala kolem 5,89 dolaru za galon, takze v oblasti
Los Angeles byly ceny tésné pod Sesti dolary zcela uvéritelné.

N

Jenze pohonné hmoty jsou pouze prvni vrstvou problému. Drazsi ropa a nafta zvysuji naklady na
dopravu, logistiku, zemédélstvi i vyrobu, a tim postupné zdrazuji Sirokou Skalu zbozi a sluzeb.
Goldman Sachs pouziva pracovni pravidlo, podle n€hoz trvaly desetiprocentni rtist cen ropy
zvysuje celkovou inflaci méfenou indexem PCE o 0,2 procentniho bodu a jadrovou inflaci o 0,04
bodu. Pri rlistu cen ropy o zhruba 55 procent to znamené vyrazny dodateény inflaéni tlak, a to
nejen pres benzin, ale pres $irsi energeticky a nakladovy kanal v celé ekonomice.

Druhym vyznamnym prenosovym kandlem jsou hnojiva a potraviny. Reuters uvadi, ze
Hormuzem prochazi ptiblizné tietina svétového obchodu s hnojivy. Zvlast dilezita je mocovina, u
niz je Brazilie téméf plné zavisla na dovozu, pficemz témér polovina jejich dovozii prochazi praveé
timto Gzinovym bodem. To je podstatné nejen pro Brazilii samotnou, ale i pro svetové
zemeédélstvi, protoze vypadky nebo zdrazeni hnojiv se se zpozdénim promitaji do cen potravin. Uz
zacatkem dubna Organizace OSN pro vyzivu a zemédélstvi oznamila, Ze jeji svétovy index cen
potravin v breznu vzrostl o 2,4 %.

Proto se méni i vyhled inflace. Goldman Sachs v bieznu zvysil sviij odhad prosincové inflace PCE
pro rok 2026 na 2,9 % a v dalsich aktualizacich se objevoval i odhad 3,1 % spolu s vy$$im rizikem
recese. Pfesna Cisla se mezi jednotlivymi poznadmkami a sekundarnimi citacemi lisi, ale smér je
zfejmy: analytici posouvaji oéekavani smérem k vyssi inflaci a slabsimu rastu. Jesté
na pocatku roku pritom americkd ekonomika piisobila dojmem, Ze se postupné vraci blize k
cenové stabilité. Tento konflikt tento proces pfinejmensim oddaluje.



Algorithmic SICAV — Aktualizace scénar — 4. dubna 2026

Tim se komplikuje i situace Federalniho rezervniho systému. Pokud energeticky Sok tlaci
inflaci vzhiru, prostor pro sniZzovani sazeb se zuzuje. Pokud by naopak centralni
banka reagovala tvrdsim utaZenim politiky, riskuje dalS$i oslabeni riustu. Pravé tato
kombinace vysS$ich cen a slabsi ekonomické dynamiky znovu otevira debatu o stagflaci. Nejde o
mechanické opakovani sedmdesatych let, ale o situaci, v nizZ se ménova politika dostava mezi dva
protichtidné cile: brzdit inflaci a soucasné nezadusit ekonomiku. Tento problém uz dnes
nezminuji jen investi¢ni banky, ale i centralni bankéri v Evropé, ktefi varuji, Ze pii del§im trvani
konfliktu a cenach ropy nad 150 dolary by recese piestala byt okrajovym rizikem.

Dtilezité je i to, ze trhy zpocatku sazely na kratké naruseni. Goldman v prvni fazi pracoval se
scénarem, v némz budou toky pres Hormuz omezeny jen n€kolik tydnii, a pravé na této predstavé
byla postavena i relativné umirnéné reakce mnoha aktiv. Jenze valka zacdala 28. inora a na
zacatku dubna uz $lo o konflikt trvajici témér pét tydnt. Jinymi slovy, trhy zpocatku ocenovaly
spiSe kratky energeticky Sok, zatimco déletrvajici dopad na riist a podnikové naklady zacal byt
docenovan az postupne.

Vedle inflace a riistu je tu jesté jeden rozmeér: fyzické a logistické Skody v samotném Zalivu. Ne
vSechna dramaticka tvrzeni z prvnich dnii valky se potvrdila. Naptiklad u pfistavu Dzabal Ali se
nepotvrdilo, Ze by utrpél strukturalni poskozeni; podle Reuters ziistal bez skod na infrastruktufte.
Presto region celil vaZznym narusenim. QatarEnergy vyhlasila force majeure (zasah vyssi moci) na
¢ast LNG kontraktii a doprava i letecky provoz v oblasti byly opakované omezovany. Smysl téchto
udalosti neni v tom, Ze by ekonomiky Perského zalivu zkolabovaly, ale v tom, Ze i ¢aste¢né zsahy
do energetické, pristavni a dopravni infrastruktury zvysuji niklady, nejistotu a pojistné sazby

dlouho po odeznéni boji.

Z4avér je tedy strizlivy, ale nepfijemny. I kdyby valka skoncila velmi brzy, ekonomické
nasledky nezmizi okamzité. Obnoveni tézby, navrat lodni dopravy do normalu, doplnéni
zasob, obnoveni béznych pojistnych podminek i prenastaveni dodavatelskych retézct vyzaduji
cas. Energeticky Sok tohoto typu se proto neprojevuje jen jako jednorazové zdrazeni ropy, ale jako
dlouha infla¢cni a réistovd jizva. A pravé to je na soucasném konfliktu ekonomicky
nejnebezpecnéjsi: ne samotny prvni vybuch cen, ale to, Ze jeho dtisledky mohou v systému ziistat i
poté, co utichnou zbrané.
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Il. Revidované scénare

Pivodni analyza z 24. bfezna pracovala s péti scénari. Vyvoj poslednich jedenécti dnii vyzaduje
zésadni rekalibraci.

Scénar 1: Vyjednavana deeskalace (30 %)

Drive: 40 %. Pokles o 10 procentnich bodii.

Diplomaticky kanal pres PAkistan existuje a je potvrzen ob&éma stranami. Iran sice odmitl
americky 15bodovy plan i 48hodinové piimé¥i, ale prezident Pezeskian prohlasil, Ze Iran je
~pripraven prestat bojovat, pokud bude védét, ze nebude znovu napaden.” Toto je zarodek pozice,
se kterou se da pracovat.

Problém: Iran podmitiuje pfimé&ii zahrnutim Libanonu — to dramaticky komplikuje vyjednavani.
Izrael nema diivod prijmout podminky, které by omezily jeho operace proti Hizballdhu. Navic
Trump stale zvysuje rétoriku (,doba kamenné®), coz zuzuje diplomaticky prostor.

Kli¢ovy indikator: zda Pakistan dokaze presvédéit Iran k oddéleni iranského a libanonského
konfliktu, a zda Cina vyvine tlak na obé strany.

Scénar 2: Pozemni operace USA (25-30 %)
Drive: 5 %. Dramaticky nartist.

Tento scénar se posunul z hypotézy na redlnou moznost. Pentagon ptripravuje plany na obsazeni
ostrova Charg (9o % iranského ropného exportu), pobreznich oblasti u Hormuzu a spornych
ostrovii Abti Msa a Tunbti. Tisice namorniki a marinaki dorazily do regionu. Quincy Institute
varuje, Ze omezené pozemni operace ,nezméni rovnovahu valky.“

Paradox: dnesni sestieleni dvou americkych letadel ukazuje, Ze Iran si zachovava schopnost
protivzdusné obrany, kterou USA povazovaly za zni¢enou. Pozemni operace v takovém prostiedi
nesou vyrazné vyssi riziko ztrat.

Kli¢ovy indikator: hlasoviani Kongresu o autorizaci (senatorka Murkowski), pohyby
americkych vysadkovych lodi smérem k iranskému pobieZzi.

Scénar 3: Protahovana valka s vyéerpavanim (25 %)

Novy scénar, ktery nahrazuje ptivodni ,,uycéerpavaci deeskalaci.”

Araghci prohlasil, Ze Iran je pfipraven na Sest mésicii valky. Trump ¥ika dva a tii tydny. Iran st¥li
méné, ale strategicky — 87 vln atocki, sestreleni letadel, Gtoky na primyslovou infrastrukturu
Zalivu. V tomto scénari se valka protahuje bez jasného zavéru — ani priméri, ani eskalace, ale
trvalé nizkointenzivni boje kombinované s blokddou Hormuzu.

Toto je scénar, ktery je ekonomicky nejnicivejsi pro treti strany: dlouhodobé vysoké ceny energii,
narusené dodavatelské retézce, potravinova krize.
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Klic¢ovy indikator: zda se americké naklady ptiblizuji bodu, kde domaci politicky tlak donuti k
ustupu (25 % verejné podpory, 4 USD benzin).

Scénar 4: Totalni ekonomicka valka (10-15 %)

Drive: 25—-30 % (jako soucast regionalni valky). Oddéleno jako samostatny scénar-.

Trump pohrozil znicenim vSech iranskych elektraren, ropnych vrtli, ostrova Charg a
desalina¢nich zafizeni. iran hrozbi zaminovanim Perského zalivu a titoky na univerzity a priimysl
vSech statl hostujicich americké zakladny. IRGC uz tocil na ocelarny v SAE, telekomunikac¢ni
spolec¢nost v Bahrajnu hostujici servery Amazonu a ropnou rafinerii v Kuvajtu.

Splnéni Trumpovych hrozeb by znamenalo humanitarni katastrofu pro 87 milionti iranct a
globalni ekonomicky Sok presahujici cokoli od 70. let.

Scénar 5: Jaderny incident (5-10 %)

Beze zmény oproti predchozi analyze.

Pokracujici tdery na Natanz, Isfahidn a oblast Dimony. Projektily dopadly v blizkosti jaderné
elektrarny Busehr, kde ziistava 300 ruskych specialistii. Rosatom evakuoval 163 pracovnikda.
Riziko kontaminace nebo uvolnéni materialu roste s kazdym tderem.
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lll. Co se zménilo v hodnoceni

A. iran je odolnéjsi, nez se predpokladalo

Dnesni sestreleni dvou americkych letadel ,novym pokrocilym obrannym systémem* je zasadni
udalost. Pentagon opakované tvrdil, Ze irdnska protivzdusna obrana je zni¢ena. Evidentné neni.
Araghci tvrdi, Ze Iran je pFipraven na Sest mésicti. 87 vln tto¢kd ukazuje zachovanou operaéni
schopnost. Narativ o brzkém kolapsu neni podloZen daty.

B. Diplomacie existuje, ale stagnuje

Pakistansky kanal je realny. Ale Iran odmitl 15bodovy plan, odmitl 48hodinové pFiméfi a
podminuje dohodu zahrnutim Libanonu. Trump zvySuje rétoriku. Rubio tvrdi, Ze cild bude
dosazeno ,za tydny.“ Prostor pro kompromis se zuzuje, nerozsiruje.

C. Valka se rozsiruje, nezuzuje

Husiové vstoupili 28. brezna. Izrael provadi pozemni invazi do Libanonu (zahynuli mirovi
pozorovatelé OSN). NATO zachytilo étvrtou irdnskou raketu mifici na Turecko. Irdn atoéi na
primyslovou infrastrukturu Zalivovych stati — ocelarny, telekomunikace, desalinac¢ni zarizeni,
letisté, ropné tankery. Spanélsko uzavielo vzdusny prostor pro USA. Kazdy den pfibyva novy
aktér nebo nova dimenze konfliktu.
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IV. Prognéza na nejblizSi obdobi

Nasledujici 2-3 tydny: Trumpovo €éasové okno

Trump dal sdm sobé lhtitu ,,dva az tfi tydny.“ Rubio tika ,,tydny.“ Toto je obdobi, kdy se rozhodne
o trajektorii konfliktu. Existuji tfi moznosti.

Moznost A: Cdstecénd deeskalace (35 %)

Pékistansky a ¢insky tlak prinesou zakladni rdmec: postupné otevirani Hormuzu vymeénou za
sniZovani intenzity udert. Ne formalni piimé¥, ale ticha deeskalace. iran bude trvat na zahrnuti
Libanonu, coz komplikuje, ale nemusi zablokovat: mutze vzniknout paralelni libanonsky
vyjednavaci proces.

Moznost B: Eskalace — pozemni operace nebo totalni ekonomicka valka (35-40 %)

Pokud diplomacie selhava, Trump stoji pred volbou: splnit své hrozby, nebo ztratit kredibilitu. Po
opakovaném odkladani ultimat je politicky tlak na ,,akci“ rostouci. Pozemni operace na Chargu,
udery na elektrarny nebo desalinac¢ni zarizeni — cokoli z toho by posunulo konflikt do zcela nové
kategorie s neptredvidatelnymi disledky.

Moznost C: Status quo — protahovana valka (25-30 %)

Ani eskalace, ani deeskalace. Pokracujici vzdusné udery, irdnské odvety, uzavieny Hormuz,
vysoké ceny energii. Valka prechazi z akutni faze do chronické. Pro Iran prijatelné (,0odolavame®),
pro treti strany katastrofické.

Nejvétsi riziko
Nechténa eskalace. Dnesni sestfeleni americkych letadel je presné typ udalosti, ktera muze

spustit nekontrolovanou reakci. Pokud zahyne vice americkych vojaki, politicky tlak na masivni
odvetu vzroste. Iran bude interpretovat odvetu jako eskalaci a odpovi. Spirala se rozta¢i.
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Zaver

Pred jedenacti dny jsem psal, ze nasledujici dny rozhodnou o trajektorii konfliktu. Nerozhodly.
Vélka vstoupila do faze, kde se soucasné boji a jedn4, soucasné eskaluje a hled4 vystup. Obé strany
tvrdi, Ze vyhravaji. Obé maji data, ktera to casteéné potvrzuji i vyvraceji. Dnesni sestteleni
americkych letadel je mementem. Trump tvrdil, Ze IrAn nem4 z4dnou obranu. Iran pravé dokazal,
zZe ji ma.

Nadéje neni strategie. Ale bez nadéje neni motivace strategii hledat. Pakistansky
diplomaticky kanal je tou nadéji. Je treba ho chranit, posilit a vyuzit — drive nez dalsi incident
uzavre okno, které se prave otevrelo.

Prof. Scott Jenkins, PhD — Algorithmic SICAV, 4. dubna 2026, den 36 konfliktu. Fakta a
racionalita jsou nade vse.
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