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investicniho fondu Algorithmic SICAV a.s.

Klicové zakladni informace o fondu
Algorithmic Hi-Tech Podfond

Investic¢ni
spolecnost:

CYRRUS investicni spolecnost, a.s.

Depozitai:

CYRRUS, a.s.

Administrator
fondu:

Versute investicni spolecnost, a.s.

Rizikovost fondu
Souhrnny ukazatel rizik (SRI)

nizsiriziko
<« -

vy$si riziko >
obvykle nizsi vynosy

obvykle vyssi vynosy

Auditor: PKF APOGEO Audit, s.r.o. 3
Datum zalozeni: 09.05.2021
Rizikova kategorie na stupni 3 odpovida stfedné nizkému
Zakladni ména: CZK riziku
ISINIAA CZ0008477163
ISINIA Z CZ0008046679 Vykonnost
Vykonnostni neni Vykonnost podfondu od 14,30 %
poplatek: zalozeni
Rizikovy profil: 3 NAV IA A (kurz podfondu): 1,1430 CZK
NAV IA A k datu: 31.12.2025

1.2000
1.1500
1.1000
1.0500
1.0000
0.9500
0.9000
0.8500
0.8000
0.7500
0.7000
0.6500
0600 ——FT——T—T——T T T T T T T T T T T T T T T T T

PP P P PP PP P > & PP PP P

IAA

|
> o o)

NENENENFNENEN RS UFNENGN

\Q\‘I/ @WQ(»‘LQ‘X\‘LQ@"LQ%\‘L\Q\W @%Qrﬁmg&%gébg%\%\Q\%\(ﬁ%éﬁ%@‘\(bg‘b\%@’\%\g\%\rﬁwg(bmgb‘\%g‘a%g@%\g\% @‘1/

(1]



ALGORITHMIC
[ESICAVa.s. CYRRUS

Zprava o zméné obhospodarovatele a administratora fondu

Vazené investorky, vazeni investori,

radi bychom Vas informovali, ze dne |. 12. 2025 presel fond Algorithmic SICAV as. a jeho podfond
Algorithmic Hi-Tech Podfond (dale jen ,Fond“) do obhospodarovani spolecnosti CYRRUS investi¢ni
spolecnost, a.s. a pod administraci spolecnosti Versute investi¢ni spolecnost, a.s.

K tomuto kroku bylo pristoupeno na zakladé strategického rozhodnuti zakladatelG Fondu, s cilem zefektivnit
jeho fungovani a vyuzit synergii, kterou nabizi spoluprace se silnym partnerem, jakym je skupina CYRRUS.

Prechod Fondu k novému administratorovi a obhospodarovateli prinasi zvysenou administrativni
a technickou narocnost, ktera vyzaduje precizni nastaveni vSech procest v souladu s odbornou péci.

Oznamujeme, ze jsme stanovili hodnotu investicni akcie trfidy A za prosinec 2025 ve vysi 1,1430 CZK.
Celkové zhodnoceni od zalozeni Fondu tak ¢ini 14,30 %.

| pres vySe uvedené zmény, investicni strategie Fondu zUstava beze zmény. Fond nadale investuje na zakladé
algoritmického vyhodnoceni trznich prilezitosti (podhodnoceni trhu) a aktivné fidi rizika (divestice v pripadé
»prehrati* trhu).

Odkupy investicnich akcii nejsou pozastaveny a probihaji standardné.

Hodnotu svych investic mlzete nové najit po prihlaseni do Klientského portilu administratora Versute
investi¢ni spolecnost, a.s. Pristupové Udaje Vam budou zaslany e-mailem, na adresu uvedenou ve Vami
vyplnéné Ramcové smlouve.
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Cislo mésice: 735,9 miliardy USD

Objem maloobchodnich prodeji v USA podle poslednich statistik (listopad 2025) vzrostl o 735,9 miliardy USD. Co toto ¢islo
znamena!?

Spotrebitelské vydaje jsou hlavnim motorem moderni ekonomiky. Ve Spojenych statech tvori domacnosti priblizné dvé tretiny
celkové ekonomické aktivity. Nedavné Udaje ukazuiji, Ze spotrebitelé jsou stale aktivni, zejména v oblasti sluzeb jako cestovani,
zdravotni péce a volny cas. To podporuije zisky podnikd a pomaha vysvétlit, pro€ si akciové trhy prozatim udrzuji svou odolnost.
Cist této zdanlivé sily viak pochazi spise z vyssich cen nez z toho, Ze by lidé v realném vyjadieni nakupovali mnohem vice, coz
znamena, Ze situace neni tak robustni, jak naznacuji hlavni ¢isla. Nicméné stale plati, Ze dokud lidé budou utracet, zisky spolecnosti
mohou zlstat stabilni.

Pristrojova deska

ROBOT INVESTMENT CALCULATOR

RELEASE 2.1

INTEREST BOND FUNDS INFLATION PORTFOLIO EQUITY ROBOT RESOURCES MESSAGES

Data as of 2025-12-12
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Equity Valuation Equilibrium value of SP500 = 4272.40 points Most recent value of SP500 = 6827.41 points The market is overvalued by 59.80 per cent

* Equity Valuation: V prvni poloviné prosince 2025 byl americky akciovy trh nadhodnocen o 57,2 % podle naseho
hlavniho indikatoru. O mésic drive byl nadhodnocen o 59,8 %.

*  Bank-o-Meter: Vyvoj bankovnich Gvéra j perfektné uprostfed normalu.

* Monetary Thermometer: Rist penéini zisoby je bezpecné v normalu (konkrétné 7,9 % meziro¢né).

* Profitability: Ziskovost podniki je 4 % nad dlouhodobym vyvojem trendu rustu penézni zasoby. Broad P/E (Siroké P/E
americké podnikové sféry) je v rovnovaze.

* Risk Level: Volatilita akciového trhu v pasmu normalnich hodnot.

* Yield Curve Spread: Vynosova krivka federalnich dluhopist je normalné sklonéna (+0,65 %).
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Vyvoj trhu

ROBOT INVESTMENT CALCULATOR

INTEREST BOND FUNDS INFLATION PORTFOLIO EQUITY ROBOT RESOURCES MESSAGES

RELEASE 2.1

MARKET THERMOVISION CORRECTION RISK ALERT

Most Recent Colour Code

Start 14/09/1987

Select Cate S B From 08/11/2024 to 13/12/2025

Set Date Valuation = 59.80%

SP 500 Index

RED: Overheated

GREEN: Cool (undervalued)
BLUE/BLACK: Fundamentally overheated
PALE BLUE: Equilibrium level \
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AMBER: SCANNER 1 ¥ RELATIVE VALUATION Hide THERMO D

Financial Thermometer Monetary inflation is normal Liquid money supply growth = 6.51 per cent year-on-year

Zavér: Akcie se jiz pomérné dlouhodobé pohybuji v nadhodnocenych hodnotach, coz se projevuje prilezitostnymi
vykyvy. Prozatim jsme dale neredukovali objem akcii v portfoliu, nicméné stale peclivé pozorujeme situaci.
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Nékteré financni a makroekonomické statistiky

SICAV a.s.

Inflace spotrebitelskych cen, USA, mezirocné

FRED Aj’ﬁ/ —— Consumer Price Index for All Urban Consumers: All items in U.S. City Average
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Source: U.S. Bureau of Labor Statistics via FRED®
Shaded areas indicate U.S. recessions.
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Inflace CPI za prosinec 2025 dosdhla hodnoty 2,65 procenta mezirocné. Tato hodnota neprinesla zadné velké prekvapeni.

v v

Meéritko inflace podle serveru Truflation.com, USA

Truflation US CPI Inflation Index
TruCPI-US

Year on year change updating daily

1.57%

BLS reported rate: 2.70%

-
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@ Powered by TRUF.NETWORK
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Mira inflace podle nezavislé sluzby Truflation.com v prubéhu posledniho mésice poklesla: z 2,58 % na 1,57 % mezirocné.

Objem likvidni penéini zdsoby
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SICAYV a.s.
Méritka likvidni penézni zadsoby: M2MNS a Money Zero Maturity
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Nejdilezitéjsi agregat objemu likvidnich penéz, MZM (penize s nulovou vypovédni lhitou) ukazuje, Ze penézni zasoba roste o 5,6
procenta meziro€né, coz vyznamné zpomaleni. Pfed rokem rostla o 5,95 procenta mezirocné.

Indikator paniky
Vyvoj ankety Americké asociace individudlnich investord podle poslednich daji:

Sentiment Votes
Week Ending M Bullish | Neutral [l Bearish

Prvni 1142026 49.5%
1712026 42.5%
12/31/2025 42.0%
12/24/2025 37.4%

Historical View

Historical Averages [REFAYA

T-Year Bullish High: 49.5% Week Ending 1/14/2026

T-Year Neutral High Week Ending 12/31/2025

1-Year Bearish High ] K:FA Week Ending 4/2/2025

polovina ledna 2026 byla ve znameni vyrazného narustu optimismu a mirného Ustupu pesimismu. Ubylo nerozhodnutych hlasd.

(6]



ALGORITHMIC
SICAV a.s.

Index investi¢niho stresu

Index investi¢niho stresu
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Pavel Kohout, 05.02.2025
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Vyvoj indexu od zaii 2022

Ke dni 20. ledna 2026 index investi¢niho stresu
poklesl do pasma nizkych hodnot kolem 3,5 bodu.
Pric¢inou je uvolnéni infla¢nich tlakd a navzdory
geopolitické situaci i prizniva atmosféra na
akciovych trzich.

Index investicniho stresu je kompozitni ukazatel
zalozeny na trech slozkach: aktudlni inflace
spotrebitelskych cen v USA, zména vynosu
desetiletého federalniho dluhopisu a index VIX,
ktery méri vnimané riziko akciového trhu. Pokles
hodnoty indexu Ize chapat jako nakupni signal.
Vice o indexu investicniho stresu najdete na tomto

odkazu.


https://www.algorithmic-sicav.cz/iis
https://www.algorithmic-sicav.cz/iis

CYRRUS

Obhospodarovani

Patrik Jetelina Portfolio manager patrik.jetelina@cyrrus.cz +420 277 019 253
Vojtéch Ruffer Portfolio manager vojtech.ruffer@cyrrus.cz +420 770 124 104
Administrator

Pavel Bfiza  Predseda predstavenstva pavel.briza@versuteis.cz +420 604 231 069

Odborny poradce

ROBOT IM s.r.o.

Dilezita upozornéni: Dokument byl zpracovan spole¢nosti CYRRUS investicni spolecnost, a.s., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha | (dale
jen ,spolecnost”). Spole¢nost podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Dokument je uréen pouze pro reklamni Géely a neni nabidkou ani navrhem
k uzavreni smlouvy. Spole¢nost déle upozorfiuje, ze v ramci sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh ani znalosti, zkuSenosti a investicni cile klienta. Sdéleni se tak muze
pohybovat mimo cilovy trh klienta, pfipadné také v negativnim cilovém trhu. Dokument poskytuje pouze kratky prehled o jednom z investi¢nich produktt
v soucasné nabidce. Dokument nenahrazuje odborné poradenstvi k finan¢nim nastrojiim v ném uvedenym, ani nenahrazuje komplexni pouceni o rizicich. Dokument
je uréen vyhradné pro pocatecni informacni icely a spolecnost dlirazné doporucuje investorim podstoupit investi¢ni a/nebo pravni a/nebo dariové poradenstvi pred
tim, nez udini investiéni rozhodnuti. Informace obsazené v tomto dokumentu nelze povazovat za radu k jednotlivé investici, ani za dafiovou nebo pravni radu. Pokud
se v dokumentu hovofi o jakémkoliv vynosu, je vZdy tFeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé
zahrnuije riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych kursu, a Ze navratnost plvodné investovanych prostredki ani vyse zisku neni, pokud v textu dokumentu neni
uvedeno jinak, zarucena. Investori mohou ziskat pri prodeji uvedeného investi¢niho nastroje pred datem splatnosti nebo pri splaceni investi¢niho nastroje ¢astku
nizsi nez castku investovanou. Informace jsou zaloZeny na hrubé vykonnosti pred zdanénim. Tento dokument obsahuje priklady vytvorené na zakladé analyzy
scénaru vyvoje podkladovych instrumentd. Ocekavani a predikce analytikl a stratégl nejsou spolehlivym indikatorem budouciho vyvoje trzniho kurzu dotcenych
investi¢nich nastroju. Pro investiéni nabidku dle zjisténych parametrt klienta nis prosim kontaktujte.

Za tento dokument nese odpovédnost vyhradné spoleénost CYRRUS investi¢ni spolecnost, a.s., jakozto obhospodarovatel Fondu. Distributor a jejich pridruzené
spolecnosti nenesou Zadnou odpovédnost za spolehlivost, presnost a uplnost obsahu tohoto dokumentu, ani za jakakoli zde uvedena vyjadreni, za vykonnost Fondu
a za zpusob propagace Fondu, zahrnuijici dodrzovéni platnych zakonu, predpist a pravidel upravujicich reklamu a propagaci investiénich néastroju. Distributor a jejich
pridruzené spolecnosti se vyslovné vzdavaji jakékoli odpovédnosti za jakékoli pfimé, neprimé, nasledné nebo jiné skody, véetné ztraty zisku, ktera mize investorovi
nebo kterékoliv treti strané vzniknout, na zakladé spoléhani se na informace uvedené v tomto dokumentu.

Zdanéni je zavislé na osobnich pomérech kazdého investora a podléha zakonnym predpistim a dohledu prislusnych Gradi. Tento dokument byl pfipraven s nélezZitou
a patricnou peclivosti a pozornosti, spolecnost vsak neposkytuje garance ¢i ujisténi, at’ vyslovné nebo predpokladané, o jeho presnosti, spravnosti, aktualnosti nebo
uplnosti. Z informaci v tomto dokumentu neni mozné odvozovat zadna prava ani povinnosti. Informace o spoleénosti naleznete na www.cyrrusis.cz a podrobné
informace o pobidkach a stfetech zajmU naleznete na strankich distributora CYRRUS, a.s. (www.cyrrus.cz) v sekci O nas. Tiskové chyby vyhrazeny. Obsah
dokumentu je chranén dle autorského zikona, majitelem autorskych prav je spolecnost. Spolecnost zakazuje zverejnéni a Sifeni dokumentu bez jejiho pisemného
souhlasu. Spolecnost nenese odpovédnost za Sifeni nebo uverejnéni dokumentu tretimi osobami.
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